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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ประธานาธบิดี

ทรัมป์และส ีจิน้ผงิตกลงทีจ่ะเริม่การเจรจา

การคา้รอบใหม ่โดยทรัมป์ไดย้ตุแิผนการที่

จะขึ้นภาษีอีกระลอกกับจีนและกล่าวว่า

บรษัิทสหรัฐฯ ยังสามารถขายสนิคา้ใหก้ับ

บรษัิทหัวเว่ยไดต้่อไป ดา้นเศรษฐกจิไทย

ดลุบญัชเีดนิสะพัดของไทยเดอืนพฤษภาคม

ขาดดลุเป็นครัง้แรกในรอบมากกวา่ 4 ปี  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เชา้นี้ ตลาดตอบ

รับข่าวดีที่สหรัฐฯ และจีนกลับมาเจรจา

การคา้กนัอกีครัง้ ซึง่เป็นปัจจัยกดดันใหเ้งนิ

สกลุเอเชยีแข็งคา่   

• USD/THB ลดลง 0.32% มาอยู่ที่ระดับ 

30.67 เงนิบาทแข็งค่ามากทีส่ดุในภูมภิาค 

แมว้า่ดลุบญัชเีดนิสะพัดในเดอืนพฤษภาคม

จะขาดดลุเป็นครัง้แรกในรอบมากกวา่ 4 ปี 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อ

ไทยเดอืนมถินุายน ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ 

(Markit) ของสหรัฐฯ ยูโรโซน และ 

สหราชอาณาจักร และดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ (Caixin) ของจนีในเดอืนมถินุายน 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ประธานาธบิดทีรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงทีจ่ะเร ิม่การเจรจาการคา้รอบใหม่ โดยประธานาธบิดทีรัมป์ไดยุ้ติ

แผนการทีจ่ะขึน้ภาษีอกีระลอกกับจนีบนสนิคา้น าเขา้ทีเ่หลอือกีราว 3 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐ และกลา่ววา่บรษัิท

สหรัฐฯ ยังสามารถขายสนิคา้ใหก้บับรษัิทหัวเวย่ไดต้อ่ไป นอกจากนี้ ทรัมป์ยังไดก้ลา่ววา่จนีตกลงทจีะน าเขา้สนิคา้

เกษตรจากสหรัฐฯ มากขึน้ในระหวา่งชว่งการเจรจา อยา่งไรก็ด ีประเด็นส าคัญของการเจรจารอบใหมย่ังคงเป็นเรือ่ง

การปกป้องทรัพยส์นิทางปัญญาใหก้บับรษัิทตา่งชาตทิีเ่ขา้ไปลงทนุในจนีซึง่เป็นประเด็นทีท่ าใหส้หรัฐฯ ขึน้ภาษีกบั

จนีบนสนิคา้มลูคา่ 2 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐกอ่นหนา้นี้   

• อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานของสหรฐัทีว่ดัจากการใชจ้่ายเอกชนเดอืนพฤษภาคมเพิม่ข ึน้เล็กนอ้ยเท่ากบัที่

ตลาดคาด โดยอัตราเงนิเฟ้อไมร่วมราคาพลังงานและอาหารเพิม่ขึน้ 0.2%MoM หรอื 1.6%YoY เทา่กับเดอืน

กอ่นและสงูกว่าทีต่ลาดคาดเล็กนอ้ยที ่1.5%YoY ดา้นการใชจ้า่ยครวัเรอืนสูงข ึน้ 0.4%MoM ในเดอืน

พฤษภาคม และตัวเลขในเดอืนเมษายนปรับปรุงสงูขึน้มาขยายตัว 0.6%MoM จาก 0.3%MoM ซึง่ไดรั้บปัจจัย

สนับสนุนจากรายไดค้รัวเรอืนทีส่งูขึน้ 0.5%MoM ดา้นดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของมหาวทิยาลยัมชิแิกน

เดอืนมถินุายนสงูขึน้มาอยูท่ี ่98.2 จาก 97.9 ในเดอืนกอ่นซึง่เป็นระดับสงูสดุในรอบ 8 เดอืน 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ของจนีเดอืนมถินุายนลดลงจากดชันนีอกภาคอตุสาหกรรม โดยส านักงานสถติจินี

รานงานดัชนีฯ ในภาคอตุสาหกรรมทางตัวท ี49.4 ซึง่ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดเล็กนอ้ย ขณะทีร่ายงายดัชนีฯ ในนอก

ภาคอตุสาหกรรมต า่ลง 1pt มาอยูท่ี ่54.3 

• ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) รายงานดุลบญัชเีดนิสะพดัของไทยเดอืนพฤษภาคมขาดดุลเป็นคร ัง้

แรกในรอบมากกวา่ 4 ปี โดยขาดดลุ 376 ลา้นดอลลารส์หรัฐ จากการเกนิดลุทีป่รับปรุงลดลงเป็น  1,384  ลา้น

ดอลลารส์หรัฐในเดอืนกอ่น และต า่กวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะเกนิดลุที ่1,000 ลา้นดอลลารส์หรัฐ เนื่องจากการขาดดลุ

ของดลุบรกิารและรายไดท้ี ่1760 ลา้นดอลลารส์หรัฐ โดยเป็นผลจากจ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาตใินไทยลดลง 

ประกอบกบัปัจจัยฤดกูาลเนื่องจากเป็นชว่งการจา่ยเงนิปันผลของบรษัิทจดทะเบยีนซึง่ท าใหเ้กดิการสง่เงนิกลับ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว 1.78% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

ลดลง 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.16% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปี

เพิม่ขึน้ 1 bp มาปิดทีร่ะดับ 1.76% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาปิดทีร่ะดับ 2.01% 

 

Daily performance 

Thailand Current Account 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนัได ้

ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้อ่น

ค่า ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิอ่อนแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1373 เงนิยโูรคอ่นขา้งทรงตัวเมือ่วันศกุร ์เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิของ

สหรัฐฯ และยูโรโซนออกมาใกลเ้คียงกับทีต่ลาดคาดไว ้ดา้นยูโรโซน อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปเดอืนมถิุนายนไม่

เปลีย่นแปลงจากเดอืนกอ่นและยังคงต า่กวา่เป้าหมายของอซีบีมีาก ขณะทีร่ายไดแ้ละคา่ใชจ้่ายสว่นบคุคลของ

สหรัฐฯ ยังคงขยายตัวในเดอืนพฤษภาคม 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 107.85 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2696 เงนิปอนดแ์ข็งคา่เนื่องจากตัวเลขจดีพีใีนไตรมาสที ่1 เรง่ตัว

ขึน้ แมว้า่ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคในเดอืนมถินุายนจะลดลงตอ่เนื่องและต า่กวา่ทีต่ลาดประเมนิไว ้

• USD/CNY ลดลง 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.867 เงนิหยวนแข็งคา่กอ่นการพบปะของทรัมป์และส ีจิน้ผงิ ในชว่ง

การประชมุจ-ี20 ทัง้นี้ เมือ่วันเสารท์ีผ่า่นมา ผูน้ าทัง้สองตกลงกลับสูโ่ตะ๊เจรจากนัอกีครัง้ ทรัมป์ยนิยอมทีจ่ะหยดุ

การขึน้ภาษีน าเขา้จากสนิคา้จนีรอบที ่3 ไปกอ่นและยกเลกิขอ้จ ากัดกับบรษัิทหัวเวย่ลง ขณะเดยีวกันจนียนิดทีี่

จะน าเขา้อาหารและสนิคา้เกษตรจากสหรัฐฯ มากขึน้ ทัง้นี้ ขอ้ตกลงดังกล่าวยังไมไ่ดแ้กปั้ญหาความขัดแยง้

หลักเรื่องเทคโนโลยี ในช่วงเชา้นี้ การเจรจาการคา้ทีร่าบรื่นเป็นปัจจัยสนับสนุนใหเ้งนิหยวนแข็งค่า โดยที่

ตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของส านักงานสถติแิหง่ชาตใินเดอืนมถินุายนททีรงตัวไมไ่ดม้ผีลตอ่เงนิหยวน 

• Asian currencies สว่นใหญ ่แข็งคา่ตามทศิทางของเงนิหยวนในประเด็นการคา้ USD/THB ลดลง 0.32% 

มาอยูท่ีร่ะดับ 30.67 เงนิบาทแข็งคา่มากทีส่ดุในภมูภิาค แมว้า่ดลุบัญชเีดนิสะพัดในเดอืนพฤษภาคมจะขาดดลุ

เป็นครัง้แรกในรอบมากกวา่ 4 ปี 

 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 28-Jun-19 27-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.691 30.670 30.770 -0.32 31.00

USD/JPY** 108.19 107.85 107.79 0.06 108

EUR/USD** 1.1357 1.1373 1.1369 0.04 1.14

GBP/USD 1.2691 1.2696 1.2674 0.17 1.29

USD/CNY 6.867 6.867 6.877 -0.15 6.90

USD/SGD 1.352 1.353 1.353 -0.03 1.37

USD/IDR 14,128 14,128 14,142 -0.10 14,430

USD/MYR 4.126 4.132 4.144 -0.28 4.18

USD/PHP 51.24 51.24 51.28 -0.09 53.00

USD/KRW 1,152 1,155 1,158 -0.29 1,180

USD/NTD 31.06 31.06 31.09 -0.10 31.50

AUD/USD 0.701 0.702 0.701 0.16 0.70

USD/CHF 0.979 0.976 0.977 -0.03 0.99

JPY/THB 28.37 28.44 28.55 -0.38 28.70

EUR/THB 34.86 34.88 34.98 -0.29 35.34

GBP/THB 38.95 38.94 39.00 -0.15 39.99

CNY/THB 4.47 4.47 4.47 -0.18 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 1, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  24/06/2019  25/06/2019  26/06/2019  27/06/2019  28/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,642.3 314.9 494.8 2,125.6 3,322.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 549.8 293.1 470.9 2,998.1 1,670.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,092.4 21.9 23.9 -872.5 1,652.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 351.2 42.0 1,007.6 1,517.1 1,581.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 31.1 151.2 1,116.7 2,044.1 772.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 320.0 -109.2 -109.1 -527.0 809.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,118.4 3,647.0 2,156.4 830.8 2,887.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,268.6 1,405.5 4,154.0 3,049.9 4,496.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 849.9 2,241.5 -1,997.6 -2,219.1 -1,608.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 695.2 2,255.4 -2,047.7 -2,352.0 -3,900.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,567.1 -101.2 -35.0 -1,266.6 4,752.7

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,262.3 2,154.2 -2,082.7 -3,618.6 852.7

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 2,000.0 0.0 346.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,262.3 154.2 -2,082.7 -3,964.6 852.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 121,929.9 122,078.9 120,019.5 132,470.0 127,879.7 -4,590.3 5,949.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 873,904.8 875,572.1 875,577.9 859,272.5 863,869.3 4,596.8 -10,035.6

Total Holding (Thailand) 995,834.8 997,651.1 995,597.3 991,742.6 991,748.9 6.4 -4,085.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 2,000.0 0.0 346.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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Tel: 02 470 6749 
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Tel: 02 470 3235 
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